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INTRODUCCIÓN 

CEIM Confederación Empresarial de Madrid-CEOE en su condición de 

Organización Empresarial más representativa de Madrid, tiene entre sus 

objetivos el representar y defender los intereses generales y comunes de los 

empresarios madrileños, así como proponer a las distintas Administraciones 

Públicas, especialmente las madrileñas, medidas e iniciativas que favorezcan 

la actividad de las empresas así como su competitividad y, por tanto, la 

generación de riqueza y empleo. 

Para desempeñar dicha tarea con eficacia y rigor, es necesario conocer la 

realidad socioeconómica de la región y de sus municipios por lo que, entre 

las numerosas actividades que desarrolla CEIM, se encuentra el seguimiento 

de los principales indicadores de coyuntura económica nacionales, de la 

Comunidad de Madrid así como de la ciudad de Madrid y la elaboración 

periódica de informes de situación económica.   

El presente Informe, correspondiente al cuarto trimestre de 2023, ha sido 

realizado en el marco del Convenio de colaboración firmado por CEIM 

Confederación Empresarial de Madrid-CEOE y el Ayuntamiento de Madrid, en 

diciembre de 2022. Su objetivo es conocer, con carácter trimestral, la 

evolución de la economía de la ciudad, dentro del contexto autonómico, 

nacional e internacional. 
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CAPÍTULO I. ECONOMÍA INTERNACIONAL 

Panorama general  

 

La economía mundial ha registrado una pérdida de impulso en la segunda 
parte de 2023, en un contexto marcado por la incertidumbre y por la 
persistencia de una tasa de inflación elevada; también por los altos tipos de 

interés y por los efectos de los conflictos bélicos. No obstante, el crecimiento 
del PIB este año va ser más fuerte de lo inicialmente esperado, gracias a la 

resiliencia del mercado laboral y a la normalización de las cadenas de 
suministros, entre otras cuestiones.  

 
Esta desaceleración es divergente entre regiones y sectores económicos, de 
forma que el enfriamiento resulta más evidente en las economías avanzadas 

que en las emergentes, con la excepción de Estados Unidos y de China, 
respectivamente. 

 
En relación con Estados Unidos, el crecimiento de su PIB correspondiente 
al tercer trimestre de 2023 ha sido el 1,2% trimestral, lo que supone un 

dinamismo 7 décimas superior respecto al trimestre anterior (0,5%). Esta 
mejoría se explica por el consumo privado, que ha crecido un 0,8%, 

impulsado por los servicios y por la inversión privada. En términos 
interanuales, la economía estadounidense ha crecido un 2,9%, frente al 2,4% 
obtenido en el trimestre anterior, habiendo contribuido la demanda nacional 

en 2,7 puntos, y la demanda externa en 0,2 puntos.  
 

Por su parte, el avance del PMI compuesto estadounidense se ha mantenido 
en diciembre en zona de expansión, alcanzando el mayor nivel de los últimos 
cinco meses (51 frente a 50,7 en noviembre). Por componentes, el PMI de 

servicios ha aumentado 0,5 puntos hasta el nivel 51,3, manteniéndose en 
zona de expansión por undécimo mes consecutivo. Sin embargo, el sector 

manufacturero ha empeorado, con una fuerte reducción de -1,5 puntos, hasta 
el nivel 47,9 (49,4 en noviembre), situándose en zona de contracción por 
segundo mes consecutivo.  

 
La tasa anual de inflación general de Estados Unidos ha continuado su 

tendencia hacia la moderación, situándose en noviembre en el 3,1% (una 
décima menos que el mes anterior), registrando el menor nivel desde marzo 
de 2021.  

 
Respecto a la economía de China, tras un tercer trimestre mejor de lo 

esperado (con un crecimiento trimestral del 1,3% y anual del 4,9%), su PMI 
compuesto ha cogido impulso en noviembre hasta 51,6, el mayor nivel en los 
últimos tres meses, rompiendo con la tendencia a la baja que venía 

experimentando desde mayo. El sector servicios ha anotado un nuevo 
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avance, de 1,1 puntos, hasta 51,5 y el PMI de manufacturas ha aumentado 
1,2 puntos en noviembre, hasta 50,7. 

 
Por su parte, la tercera estimación de crecimiento del PIB de la Zona Euro, 
correspondiente al tercer trimestre de 2023, refleja que la economía de la 

eurozona se ha contraído un -0,1% trimestral, tras el repunte del segundo 
trimestre (+0,1% trimestral). A esta caída han contribuido países como 

Irlanda (-1,9%), al que se une la contracción de Alemania (-0,1% frente al 
0,1% del trimestre anterior) y de Francia (-0,1% frente al 0,6%). Por su 
parte, España mantiene un ritmo de avance ligeramente inferior en el tercer 

trimestre (0,3%, frente a 0,4% en el trimestre anterior). En términos 
anuales, el crecimiento de la Eurozona en la tercera parte del año ha sido 

nulo. 
 

En cuanto a los principales indicadores cualitativos de la Zona Euro, 
publicados hasta finales de diciembre, cabe destacar: 
 

- El PMI compuesto se ha mantenido en área de contracción en diciembre, 
por séptimo mes consecutivo, al registrar el mismo nivel que en el mes 

anterior, esto es 47,6 puntos, como consecuencia del deterioro del sector 
servicios, que ha situado en diciembre su PMI en 48,8 puntos (48,7 puntos 
en el mes anterior), así como del PMI manufacturero, que ha registrado 

44,4 puntos (44,2 en el mes anterior). Del análisis del PMI por países, se 
desprende que son las economías más importantes las que más lastran la 

actividad empresarial en la Zona Euro, esto es Francia, Alemania e Italia, 
cuyos PMI se han situado en 44,8 puntos, 47,4 puntos y 48,6 puntos, 
respectivamente. 

 
Por su parte, Irlanda y España ha registrado un aumento de la actividad 

total, con 51,5 y 50,4 puntos, respectivamente. 
 

- El sentimiento económico de la Zona Euro ha experimentado en 

noviembre un ligero repunte de 0,3 puntos intermensual, hasta el 93,8, 
permaneciendo por debajo de los niveles del año anterior. Por 

componentes, destaca la mejora del consumo (0,9 puntos, hasta 83,1), de 
la construcción (0,7 puntos, hasta 95,2) y del comercio minorista (0,4 
puntos, hasta 93). 

 
- La confianza de los consumidores se ha situado en diciembre en -15,1 

puntos frente a los -16,9 puntos del mes anterior. 
 

Por su parte, la ocupación en la eurozona ha crecido en el tercer trimestre 

del año el 0,2% trimestral, por lo que se ha acelerado ligeramente la creación 
de empleo, respecto al anterior trimestre. En términos anuales el aumento 

ha sido el 1,3%. Por su parte, la tasa de paro de la Zona Euro de octubre 
se ha mantenido estable en el 6,5% (6,6% en el mismo mes de 2022), 
mientras que la del desempleo juvenil ha aumentado 3 décimas hasta el 

14,9%, respecto a septiembre y medio punto en relación con el mismo mes 
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de 2022, que fue el 14,4%. España se mantiene a la cabeza, con el 12,0% 
de tasa de desempleo general y el 28% de paro juvenil (seguido de Italia 

24,7%).  
 
En cuanto a la tasa de inflación interanual de la Zona Euro, se ha situado 

en noviembre en el 2,4%, medio punto menos que la del mes de octubre, 
según Eurostat. El grupo que ha registrado la tasa más elevada ha sido 

“Alimentos elaborados, alcohol y tabaco” (7,1%).  Por su parte, la 
subyacente se ha reducido ocho décimas, hasta el 4,2% interanual. 
 

Otros indicadores 
 
El precio del petróleo Brent ha mostrado una tendencia descendente a lo 

largo del año y ha alcanzado los 77,69 dólares el barril, a 29 de diciembre de 
2023. Desde enero, el precio del petróleo se ha reducido un 6,2%.  

 
En el mercado de divisas, la cotización del euro/dólar se ha situado a 29 de 
diciembre en 1,105, habiéndose incrementado en lo que va de año un 3,4%.  

   
En los mercados bursátiles internacionales, la evolución ha seguido 

siendo positiva en lo que va de año. Desde el comienzo del ejercicio y hasta 
el 29 de diciembre de 2023, el Eurostoxx 50 ha aumentado un 17,3% y el 
IBEX 35, un 20,7%. Por su parte, el Nikkei 225 japones ha subido un 30%, y 

en cuanto a la bolsa americana, destacar que el Standard & Poors 500 ha 
aumentado un 24,7% y el Dow Jones un 13,7%. 

 
El precio del oro ha subido cotizando a 1.865,4 dólares la onza, a 29 de 
diciembre. Desde enero, el precio del oro ha aumentado más de un 7%. 

 
En relación con la política monetaria, la desaceleración económica y la 

moderación de la inflación, han empujado a los principales Bancos Centrales 
a interrumpir el ciclo de subidas de tipos de interés y que empiecen a hablar 
de posibles recortes. 

De esta forma, la Reserva Federal de Estados Unidos ha mantenido en 
diciembre sus tipos de interés, en la banda entre el 5,25% y el 5,5%, donde 
se encuentran desde el pasado mes de julio. Por su parte, el Banco Central 

Europeo también ha mantenido sin cambios sus tipos de interés: en el 4,5% 
el tipo de las operaciones principales de financiación, en el 4% la facilidad de 

depósito y en el 4,75% la facilidad marginal de crédito. 

El euríbor a un año (principal índice de referencia de los préstamos 
hipotecarios concedidos por las entidades de crédito españolas) ha bajado en 
diciembre, hasta el 3,679%, desde el 4,022% del mes anterior. En los últimos 

12 meses, el índice ha disminuido 0,661 puntos.  

 
 



 
 

                                                                             

7 
 

CAPÍTULO II. ECONOMÍA ESPAÑOLA 

Resultados del PIB del tercer trimestre de 2023 
 

Los datos de la Contabilidad Nacional del tercer trimestre reflejan una 
desaceleración del crecimiento de la economía española, en línea con lo que 
está ocurriendo en el conjunto de la europea.  Así, el PIB ha moderado su 

tasa de crecimiento intertrimestral hasta el 0,3%, esto es una décima inferior 
a la del segundo trimestre (que fue del 0,4%), así como la interanual, hasta 

el 1,8%, esto es 0,2 puntos inferior a la del segundo trimestre (que fue del 
2,0%). 
 

Esta desaceleración del ritmo de avance de la economía española ha sido 
menos intensa que en el promedio de la Zona Euro que, como se ha indicado 

anteriormente, ha entrado en zona de contracción.  
 

 
                    Fuente: INE 

 

 
                               Fuente: INE 
 

La evolución de la actividad en el tercer trimestre, en términos anuales, se 
ha apoyado principalmente en la contribución de la demanda interna, que 
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ha sido de 1,7 puntos (aunque ha sido cinco décimas inferior a la del trimestre 
anterior) frente a la de la demanda externa (0,0 puntos).   

 
                  Fuente: INE 

A continuación, y para un mejor diagnóstico de la situación en esta tercera 
parte del año, se analizan las tasas de variación intertrimestrales. 

 
- El incremento intertrimestral del PIB del 0,3% se ha basado en el 

favorable comportamiento de la demanda interna, que ha crecido un 
0,8% (una décima menos que en la segunda parte del año). Con ello, 
la demanda interna ha contribuido en 0,8 puntos al crecimiento, lo que 

ha compensado la aportación negativa de la demanda externa (-0,5 
puntos). 

 
- Dentro de la demanda nacional, el crecimiento del consumo final 

ha repuntado hasta el 1,3% trimestral, esto es, tres décimas más que 

en el segundo trimestre del año, impulsado por un mayor ritmo de 
avance del consumo privado, del 1,4% trimestral (frente al 0,8% del 

trimestre anterior). Esto se explica por el aumento de la renta 
disponible y por el hecho de que el encarecimiento de la financiación 
hipotecaria todavía no ha tenido impacto en el gasto familiar. Por su 

parte, el consumo de las Administraciones Públicas ha mantenido 
el mismo ritmo de avance que en el segundo trimestre, esto es, el 

1,3%.  
 

La inversión ha experimentado un retroceso del 0,6% (esto es 2,4 
puntos menos que el anterior trimestre, que creció el 1,8%). Destaca 
la caída de la construcción (-2,5%) frente al repunte experimentado 

en el trimestre anterior, que no ha sido compensada por el mejor 
comportamiento de la inversión en maquinaria y bienes de equipo, que 

se han incrementado el 1,8% (esto es 3,7 puntos más que en el 
segundo trimestre). 
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- En cuanto al sector exterior, la contribución negativa se ha debido a 
un mal comportamiento tanto de las exportaciones (que han caído el 

4,1%) como de las importaciones (que han caído el 2,9%), que ya 
acumulan dos trimestres consecutivos de retroceso y es reflejo de la 
debilidad de la demanda mundial en general y especialmente de la 

europea. La contracción de las exportaciones se debe a la caída de las 
exportaciones de bienes (-4,3%) y de servicios (-3,7%), con especial 

mención de los turísticos. Por su parte, el retroceso de la importación 
de servicios (-5,2%)  ha  sido  más pronunciado que el de los bienes 
(-2,5%).  

 
- Por el lado de la oferta, el avance del PIB se ha apoyado en el sector 

servicios, que ha crecido el 0,9% trimestral (manteniendo el ritmo de 
avance del trimestre anterior) y  de  la  industria  manufacturera (0,6% 

frente al -1,1% del trimestre anterior). Por su parte, la construcción 
ha retrocedido hasta el -0,7%, tras enlazar cinco trimestres 
consecutivos de crecimiento.  

 

 
                        Fuente: INE 

- El empleo, medido en términos de horas trabajadas, también se ha 
desacelerado al aumentar tan solo el 0,1% intertrimestral; aunque ya 

se sitúa un 1,3% por encima del nivel prepandemia.  
 
En términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo 

(PETC), el empleo ha crecido con algo más de intensidad (2,4%), lo 
que ha llevado la tasa interanual al 3,5%. Los PETC son ya un 7,6% 

superior a los de antes de la pandemia. 
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- Por su parte, la productividad ha aumentado un 0,2% trimestral en 
términos de horas, mientras que disminuye el -2,1% en términos de 

PETC. 
 
En este contexto de desaceleración económica, cobra mayor importancia aún 

el que se acometan reformas estructurales y se apliquen medidas orientadas 
a lograr una mayor competitividad de la economía española, así como a 

reducir el elevado nivel de déficit y de deuda pública.  
 

Evolución de los últimos indicadores económicos  

 
A continuación, se comentan los indicadores relativos al cuarto trimestre 
del año:  

 
✓ El índice de comercio minorista de noviembre ha acelerado su 

crecimiento hasta el 5,7% anual, superior en más de un punto al 
incremento del mes anterior. La partida con un crecimiento más destacable 
ha sido el equipamiento personal, seguida de otros bienes. Por su parte, 

estaciones de servicio ha sido el epígrafe que ha anotado la menor tasa, 
situándose en terreno negativo (-4,1%). 

 
✓ El índice de producción industrial ha aumentado en octubre el 0,8%, 

apoyado en el dinamismo de la producción de bienes de equipo (5,6%), 

seguido de la de bienes de consumo duradero (2%).  
 

✓ El consumo de energía eléctrica, corregido de calendario y 
temperatura, se ha acelerado en noviembre 2 puntos hasta el 2,7% 
interanual. Este aumento ha estado influido en parte por la caída 

experimentada hace un año. 
 

✓ Las matriculaciones de turismos, según cifras de ANFAC, en noviembre 
han repuntado hasta el 7,0% anual, con 78.314 unidades vendidas, 
impulsadas por el buen comportamiento del canal particulares, que ha 

crecido el 14% y empresas, que ha aumentado un 3,3%. Por su parte, el 
canal de alquiladores ha sufrido un retroceso del 16,4%. 

 
✓ En relación con el sector turístico cabe destacar que la llegada de turistas 

extranjeros a nuestro país, ha seguido creciendo en el mes de octubre 

(13,9% anual), con 13,9 millones de visitantes, superando en un 7,8% el 
nivel registrado en el mismo mes de 2019. Por su parte, el gasto medio 

por turista se ha situado en octubre en 1.260 euros, con un incremento 
anual del 8,8% y logrando superar un 14,8% el importe registrado en el 

mismo mes de 2019. Por su parte, la cifra de viajeros alojados en hoteles 
ha acelerado su ritmo de avance en noviembre en relación con el mes 
anterior,  hasta el 8,3% anual, superando el nivel prepandemia; mientras 

que las pernoctaciones han registrado un incremento anual ligeramente 
inferior al del mes pasado (7,9% frente a 8,7%), si bien en términos 

absolutos supera la cifra prepandemia. 
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✓ El tráfico aéreo de pasajeros en noviembre ha aumentado el 12,1% 

anual, con 19,7 millones de pasajeros llegados a los aeropuertos 
españoles. Esta cifra supera en un 7,6% el nivel registrado en el mismo 
mes de 2019. 

 
✓ La constitución de sociedades mercantiles en octubre ha aumentado 

el 16% anual con 8.291 nuevas entidades. El capital suscrito para su 
constitución ha superado los 335 millones de euros, un 74,5% más que el 
mismo mes del año pasado. 

 
✓ El PMI compuesto ha mejorado en diciembre hasta los 50,4 puntos frente 

a los 49,8 del mes precedente. En ello ha influido la fuerte expansión de la 
actividad del sector servicios, que se ha situado en 51,5 (cinco décimas 

más que en noviembre) y ha compensado la contracción de la producción 
manufacturera 46,2 (una décima menos que en el mes anterior).  

 

✓ El sentimiento económico ha experimentado un empeoramiento en 
noviembre de 1,5 puntos, hasta 98,8 (frente a 100,3 anotado en el mes 

anterior), aunque es superior al nivel alcanzado por la Zona Euro, y 
mantiene el mayor valor de entre las grandes economías europeas. 

 

✓ El Índice de confianza del consumidor, elaborado por el CIS, ha 
mejorado en noviembre hasta los 76,7 puntos (desde los 70,5 del mes 

anterior), si bien se mantiene por debajo del registrado antes de la guerra 
en Ucrania, cuando se situó cerca de los 90 puntos. Este aumento de 
noviembre se ha debido a una mejora del componente de expectativas, 

que ha alcanzo los 86 puntos y de situación actual, hasta los 67,3 puntos. 
 

✓ El dato adelantado de inflación de diciembre, ha situado la tasa anual en 
el 3,1%, cediendo una décima respecto la registrada el mes pasado. Han 
contribuido a esta menor tasa, por un lado, la estabilidad de los precios de 

los alimentos y bebidas no alcohólicas, frente a la subida de hace un año, 
y, por otro, el que los precios de la electricidad hayan subido menos que 

en diciembre de 2022.   
 

Por su parte, la inflación subyacente anual ha disminuido siete décimas, 

hasta el 3,8%, por lo que parece mantener su tendencia hacia la 
moderación. 

 
La tasa de variación anual estimada del IPC armonizado se ha situado en 
diciembre en el 3,3%, por lo que el diferencial de precios con la Zona euro 

continúa siendo desfavorable para España, en cuatro décimas aunque ha 
mejorado respecto al mes anterior, cuando el diferencial fue de nueve 

décimas.  
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Fuente: INE 

 
 

✓ La encuesta del Banco de España sobre la evolución de la actividad 
empresarial, correspondiente al cuarto trimestre de 2023, refleja que las 

empresas han manifestado que su facturación se ha mantenido sin cambios 
en la última parte del año, tras el descenso del tercer trimestre; sin 
embargo han percibido un retroceso en el empleo. Asimismo, se observa 

una ligera moderación de las presiones inflacionistas, tanto en los costes 
de producción como en los precios de venta, si bien se espera un leve 

repunte para el próximo año. Finalmente, la actividad empresarial se ha 
visto afectada por la incertidumbre sobre la política económica, las 
dificultades para encontrar mano de obra y el endurecimiento de las 

condiciones financieras. 
 

Evolución del mercado de trabajo 

Desde el punto de vista de la Encuesta de Población Activa del tercer 
trimestre, se observa como el mercado laboral ha perdido impulso. Así, en 

términos trimestrales el empleo ha aumentado el 1% (frente al 3% del 
trimestre anterior), en un periodo que es favorable a la ocupación. Este 

incremento ha estado protagonizado por el sector privado, con 192.200 
personas, explicando un 92% de la creación de empleo, mientras que en el 
sector público hay 17.000 ocupados más que en el anterior trimestre. Ello 

pone de manifiesto el esfuerzo de las empresas españolas en seguir creando 
puestos de trabajo en un contexto de desaceleración de la actividad, de 

incremento de los costes empresariales y de deterioro de los niveles de 
confianza.   

 
En términos anuales, el empleo ha acelerado su avance. Así, ha crecido en 
720.200 personas (3,5%, frente al 2,9% en el trimestre anterior). El sector 

privado ha aumentado un 4,1% (3,1% en el trimestre anterior), mientras que 
el sector público ha crecido un 0,8% (1,8% en el trimestre anterior).Con ello, 

la cifra de ocupados ha alcanzado 21.265.900 personas en el tercer trimestre 
de 2023. 
 

Por su parte, el número de parados se ha situado en 2.855.200 en el tercer 
trimestre, esto es, ha aumentado en 92.700 personas en un trimestre, el 

3,4% en contraste con el fuerte descenso del periodo anterior. En los doce 
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últimos meses ha disminuido en 125.000 personas (-4,2% frente al -5,4% 
del periodo anterior). 
 
Ello ha dado lugar a que la tasa de paro haya aumentado ligeramente en el 

tercer trimestre, situándose en el 11,8%, esto es 0,2 puntos superior a la del 
trimestre anterior, aunque 0,9 puntos menos que un año antes. La tasa de 
paro de España se mantiene como la más alta de la Zona Euro, y casi duplica 

el promedio europeo. 
 

Finalmente, señalar que la afiliación a la Seguridad Social ha crecido en 
noviembre el 2,6% anual, manteniendo el ritmo de avance del mes anterior. 
El número de afiliados se ha situado en 20.806.074 efectivos, 522.443 

afiliados más que en el mismo periodo de un año antes. 

 

Sector Público  
 

El Déficit del Estado, en términos de Contabilidad Nacional, se ha situado 
al finalizar noviembre en -31.627 millones de euros, esto es, un 5,8% 

superior al mismo mes del año pasado. En términos de porcentaje del PIB, el 
déficit supone el 2,16%, esto es 0,06 puntos porcentuales menos que hace 
un año.  

 
En noviembre, los ingresos no financieros han aumentado menos que los 

empleos no financieros, es decir, 1,2% frente a 1,7% en términos anuales. 
Los ingresos por impuestos, principal recurso no financiero del Estado, han 
aumentado el 3,7% anual, alcanzando la cifra de 200.864 millones de euros, 

esto es 7.183 millones más que en el mismo periodo de 2022. De este 
aumento, 3.974 millones proceden de los impuestos energético, a las 

entidades de crédito, a las grandes fortunas, y a los envases de plástico no 
reutilizables. 
 

Por su parte, los empleos no financieros han ascendido en noviembre a 
272.423 millones, 4.677 millones más que en 2022. Como en el mes anterior 

los mayores aumentos de gasto se producen en las transferencias entre 
Administraciones Públicas, en las prestaciones sociales y en los intereses 
mientras que las rúbricas que descienden son las subvenciones, los recursos 

propios de la UE y la inversión. 
 

Por su parte, la Deuda de las Administraciones Públicas correspondiente 
al mes de octubre (último dato publicado por el Banco de España), ha 
ascendido a 1.572 miles de millones de euros, con una tasa de crecimiento 

anual del 4,9%, esto es, una décima superior al mes anterior.  
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CAPÍTULO III. ECONOMÍA DE LA COMUNIDAD DE 
MADRID 
Resultados del PIB del tercer trimestre de 2023 
 
Los últimos datos disponibles de la Contabilidad Regional de la 

Comunidad de Madrid, correspondientes al tercer trimestre de 2023, 
reflejan un ritmo de crecimiento de la economía madrileña similar al del 

conjunto nacional, mostrando un ritmo de avance más suave que el de la 
primera parte del año, en línea con el contexto nacional e internacional. 
 

De esta forma, el PIB madrileño ha crecido hasta el 0,3% trimestral (frente 
al 0,4% en el segundo trimestre y 0,6% en el primero).  

 
 

Producto Interior Bruto 
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario 

Tasas de variación intertrimestral (%) 
                    
                    

 
 

 

En términos anuales, la economía madrileña ha avanzado el 2,1%, tres 

décimas por debajo del segundo trimestre, si bien se sitúa por encima del 
crecimiento del PIB de España, que ha alcanzado el 1,8% en el tercer 

trimestre del año. 
 
Con ello, la economía madrileña continúa avanzando en la recuperación de 

sus niveles de actividad previos a la pandemia, situándose un 2,2% por 
encima del cuarto trimestre de 2019, aunque no todos sus componentes han 

logrado retornar a la situación precovid. Por su parte, la economía española 
se sitúa un 2,1% por encima, mientras que la de la eurozona un 2,9%. 
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Producto Interior Bruto 

Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario 
Tasas reales de variación anual (%) 

 

 
 

                               Fuente: INE. Instituto de Estadística C. Madrid  

 

 

 
 

 

Analizando la composición del crecimiento del PIB madrileño en este 
tercer trimestre del año 2023, en comparación con el periodo anterior, se 
observa que éste se ha apoyado en la demanda regional, puesto que la 

contribución de la demanda externa ha sido nula, aunque esto supone una 
mejoría respecto al anterior trimestre, cuando detrajo medio punto al 

crecimiento madrileño. 
 

- El gasto en consumo final ha aumentado el 0,4% trimestral, lo que 

supone medio punto menos que en el anterior trimestre. El consumo 
privado se ha frenado seis décimas, hasta el 0,3%, y el de las 

Administraciones Públicas cuatro décimas, hasta el 0,5%.  
 



 
 

                                                                             

16 
 

- La formación bruta de capital se ha contraído un 0,2%, tras el repunte 
del trimestre anterior. La construcción ha crecido un tibio 0,1% (frente al 

3,8% del trimestre anterior) y la inversión en bienes de equipo y 
maquinaría ha caído un 0,3%. 

 
CUADRO  

MACROECONÓMICO 
DE DEMANDA  

 
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA C. MADRID 

(Instituto de Estadística de la C. Madrid) 
        Demanda. Tasas de variación trimestral (%) 

 

2022 2023 

 
I TRI 

 

 
II TRI 

 
III TRI 

 
IV TRI 

 
I TRI 

 
II TRI 

 

 
III TRI 

 Gasto en consumo final  0,4  0,4  0,6  0,2   0,1 0,9  0,4 

  - de los hogares  0,7  0,5  0,6    -0,1   0,1 0,9  0,3 

- de las AAPP     -0,5  0,0  0,7     0,8   0,1 0,9  0,5 

 Formac. Br. Cap. Fijo  2,7  2,9  1,1   -0,3   0,9 1,7 -0,2 

 - Construcción  1,6  3,1  0,1     4,1   1,1 3,8  0,1 

 - Bienes equipo y maq.  3,3  2,8  1,5    -2,4   0,7    0,7 -0,3 

 Demanda interna     0,8   0,8 0,7 0,1  0,2    1,0  0,3 

 Demanda externa (*)   -0,9   1,2 0,0     0,5  0,6 -0,5  0,0 

 PIB    0,7   2,1 0,6     0,7  0,6   0,4  0,3 
             (*) Contribución al crecimiento del PIB (p.p.) 

 

 

Desde el punto de vista de la oferta, destaca el repunte del sector industrial 
hasta el 1,6% trimestral (frente al 0,1% de crecimiento del segundo 

trimestre), mientras que el sector servicios ha suavizado ligeramente su 
avance hasta el 0,2% (desde el 0,3% del segundo trimestre). Por su parte, 
el sector de la construcción es el que ha experimentado una fuerte caída (del 

-1,2% desde el 1,5% del trimestre anterior).   
 

 

 

 

 

CUADRO 

MACRO- 

ECONÓMICO 

DE OFERTA 

 

CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA C. MADRID 

(Instituto de Estadística de la C. Madrid) 

Oferta. Tasas de variación trimestral (%) 

 

2022 

 

2023 

I Tri II Tri III Tri IV Tri I Tri II Tri III Tri 

Industria    1,8 2,0     1,0   0,0  1,3 0,1  1,6 

Construcción         2,3 2,5     1,0   0,8  2,1 1,5 -1,2 

Servicios         0,4 1,9     0,3   0,8  0,4 0,3   0,2 

PIB         0,7 2,1     0,6   0,7  0,6 0,4   0,3 

 
Evolución de los últimos indicadores económicos 

 
De los principales indicadores de actividad económica correspondientes 
al último trimestre del año, cabe destacar los siguientes:  
 

- El índice de producción industrial madrileño ha retomado la senda 
de crecimiento en octubre, con un avance del 2,1% anual. El aumento 

de la producción de bienes de consumo (6,2%) y de bienes de equipo 
(5,7%), ha compensado el descenso de bienes intermedios (-3,2%).  
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- El consumo de electricidad ha vuelto a disminuir en octubre, hasta 
el -3,2%, enlazando ocho meses consecutivos de descensos.  

 
- La licitación oficial ha experimentado en noviembre un aumento del 

18,9% anual, debido al repunte de la licitación de las tres 

Administraciones. Por segmentos, el crecimiento de la edificación ha 
compensado el retroceso de la obra civil. 

 
- Las ventas del comercio minorista madrileño han mantenido en 

noviembre su ritmo de avance registrado en el mes anterior, esto es, 

el 6% anual y ya encadena dieciséis meses consecutivos de 
crecimiento. 

 
- Los datos referentes al sector turístico madrileño han continuado 

evolucionando positivamente. De esta forma, la llegada de turistas 
extranjeros a la Comunidad de Madrid ha registrado en octubre el 
segundo incremento anual más fuerte de todas las Comunidades 

Autónomas, del 19,5%. Además, el gasto medio por turista ha 
alcanzado los 1.711 euros, situándose por encima de la media nacional 

(1.271 euros). Por su parte, el número de viajeros alojados en hoteles 
y de pernoctaciones ha repuntado en el mes de noviembre, hasta el 
6,4% y 10,2%, respectivamente  (frente al 0,8% y 3,8% de octubre). 

En comparación con las cifras prepandemia, destacar que los viajeros 
alojados en hoteles superan en el 1% a los de noviembre de 2019. 

 
- Las matriculaciones de turismos según cifras de ANFAC, han 

frenado su ritmo de avance en noviembre respecto al mes anterior, al 

registrar un crecimiento del 4,6% anual (11,1% en octubre), mientras 
que la de vehículos industriales ha repuntado hasta el 43,9% anual. 

 
- La creación de sociedades mercantiles en octubre ha sido de 1.986 

empresas en la Comunidad de Madrid. Esta cifra representa el 24% del 

total de entidades creadas en España (8.291 entidades). El capital 
suscrito se ha cifrado en 82,7 millones de euros, esto es el 24,7% del 

total de la inversión nacional (335,4 millones de euros). 
 
     La Comunidad de Madrid ha mantenido en octubre su liderazgo en el 

ranking regional de creación de empresas como en capital suscrito. En 
el acumulado del año, también ha liderado la constitución de empresas, 

mientras que inversión se sitúa en la segunda posición. 
 
- La tasa de inflación madrileña, se ha situado en noviembre en el 

3,0% anual, esto es 0,2 puntos porcentuales menos que la registrada 
en el mes anterior, manteniéndose por debajo de la del conjunto de 

España (3,2%).  
 

Los grupos que más han influido en la moderación de la inflación han 

sido “Transportes”, por la reducción del precio de los carburantes, 
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seguido de “Ocio y Cultura”, debido a un descenso de los paquetes 
turísticos más intenso que hace un año. En sentido contrario, destaca 

el epígrafe “Vivienda”, por un descenso del precio de la luz más 
moderado que el pasado año.  

 

Por su parte, la tasa de inflación subyacente madrileña se ha 
situado en noviembre en el 4,2% anual, esto es, seis décimas menos 

que la registrada en el mes anterior, por lo que ha acelerado su ritmo 
hacia la moderación; la del conjunto de España ha cedido siete décimas 
hasta el 4,5%.  

 
Por otra parte, y en relación con los datos de inversión exterior publicados 

por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, correspondientes al tercer 
trimestre de 2023, cabe destacar que la Comunidad de Madrid mantiene su 

liderazgo como principal centro emisor y receptor de inversión extranjera, en 
el contexto regional. 
 

De este modo, en el tercer trimestre de 2023 la inversión extranjera en la 
Comunidad de Madrid ha sido de 2.527,5 millones de euros, el 42% del 

total nacional (6.070,4 millones de euros). En el acumulado del año, la región 
madrileña ha recibido 10.262,6 millones de euros de inversión exterior, el 
56% del total nacional. 

 
Por su parte, la inversión madrileña en el extranjero ha sido de 854,7 

millones de euros, que representan el 46% del total invertido por España en 
el exterior (1.858,3 millones de euros). En los nueve primeros meses del año, 
la Comunidad de Madrid ha invertido en el exterior 7.202,2 millones de euros, 

el 62% del total nacional. 
 
Inversión directa exterior recibida en la C. Madrid 

Millones de euros 

 

Inversión directa exterior emitida por la C. Madrid 
Millones de euros 

 
 

Fuente: Dirección General de Economía C. Madrid con datos del Ministerio de Industria y Turismo 
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Evolución del mercado de trabajo  

Por su parte, y en relación con el mercado de trabajo, los datos de la 

Encuesta de Población Activa del tercer trimestre del año, reflejan en 
términos trimestrales una evolución algo menos favorable, aunque en 
comparación con el mismo periodo del año pasado, se ha continuado creando 

empleo y reduciendo el paro.  
 

De esta forma, si bien el número de ocupados se ha reducido el -0,5% 
trimestral, con 15.700 empleos menos respecto al anterior periodo, en 
términos anuales, el ritmo de creación de empleo se ha acelerado (3,8% 

frente a 2,2% del segundo trimestre), con 119.400 ocupados más que hace 
un año, alcanzando la cifra total de 3.285.900 empleos.  

 
Por su parte, la cifra de parados ha aumentado en 37.600 personas, el 

10,8% trimestral. Sin embargo, en comparación con el mismo periodo de 
2022, el paro se ha reducido el -4,4% (17.800 parados menos), situándose 
la cifra de desempleo en 386.800 personas.  

 

 
Fuente: INE y Dirección General de Economía C. Madrid 

 
Con ello, la tasa de paro se ha situado en el tercer trimestre de 2023 en el 
10,5% (frente al 9,6% en el segundo trimestre), siendo ocho décimas inferior 

a la del mismo periodo del año pasado. El diferencial con la tasa de paro de 
España es de 1,3 puntos porcentuales.  

 

 
                          Fuente: INE y Dirección General de Economía C. Madrid 
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Respecto a los datos de afiliación a la Seguridad Social destacar que la 
Comunidad de Madrid ha registrado un incremento del 3,8% en noviembre, 
con 134.257 afiliaciones más que hace un año, manteniendo su liderazgo en 

el incremento de las afiliaciones en términos absolutos. El número de afiliados 
ha alcanzado la cifra de 3.642.804 efectivos, que es la más alta de la serie 

histórica y supone el 17,5% de la nacional (20.806.074). 
 

Sector Público 

 
Los datos trimestrales de déficit de las Administraciones Públicas 
publicados por la Intervención General de la Administración del Estado (IGAE) 

correspondientes al tercer trimestre de 2023 reflejan que, hasta el mes de 
septiembre, la Comunidad de Madrid ha registrado un déficit de 848 millones 

de euros, mientras que en el mismo periodo de 2022 este fue de 1.007 
millones. En términos del PIB regional, la ratio ha pasado de 0,38% al 0,30% 
del PIB regional. 

 
Por su parte, los datos de deuda pública del tercer trimestre de 2023, 

publicados por el Banco de España, posicionan a la Comunidad de Madrid 
como una de las menos endeudadas, en relación con su PIB, con un 
porcentaje del 13%. Esto supone 9,3 puntos por debajo de la deuda 

autonómica total, que ha sido de 22,3% y 0,3 puntos menos que en el mismo 
periodo de 2022. 

                        

PIB y PIB per cápita de la Comunidad de Madrid 2022, según la 
Contabilidad Regional de España. INE 

 
Finalmente, y como hecho relevante desde el anterior Informe, cabe 
mencionar que el INE también ha publicado a finales del pasado mes de 

diciembre, los datos referentes a la Contabilidad Regional de España, 
correspondientes a 2022.  

 
De ellos, destaca el hecho de que la Comunidad de Madrid haya logrado un 
crecimiento de su PIB en 2022 del 7,2%, muy por encima del nacional 

(5,8%). Esto ha permitido que el PIB madrileño se situara en 2022 en 
261.713 millones de euros, lo que representa el 19,4% del conjunto de 

España. Le sigue el de Cataluña, cuyo peso es el 19%. Con ello, la Comunidad 
de Madrid se mantiene como la región líder de España y se reafirma como 
motor del crecimiento nacional. 
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                            Fuente: Contabilidad Regional de España. INE. Diciembre 2023 

 

Por su parte, el PIB per cápita madrileño se ha situado en 38.435 euros en 
2022, esto es un 36,5% superior a la media nacional (28.162 euros). Por 
detrás de la Comunidad de Madrid se sitúa País Vasco, en el ranking regional.  

 

 
                  Fuente: Contabilidad Regional de España. INE. Diciembre 2023 

 

 

CAPÍTULO IV. ECONOMÍA DE LA CIUDAD DE MADRID 

Los últimos datos de PIB de la ciudad de Madrid, publicados por la 

Subdirección General de Estadística del Ayuntamiento de Madrid, reflejan un 

crecimiento anual de la economía de la ciudad de un 3% en términos reales 

en el segundo trimestre de 2023, frente al 3,8% del trimestre anterior y el 

6,2% del mismo trimestre del año 2022. 

En relación con el tercer trimestre de 2023, solo se dispone de los datos de 

la serie desestacionalizada a precios corrientes, que reflejan un aumento en 
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el ritmo de avance de la economía de la ciudad (2,34% trimestral frente al 

1,12% del trimestre anterior).  

 

(*) Serie desestacionalizada a precios corrientes. 

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del Ayuntamiento de Madrid. 

 

En términos anuales, la tasa de crecimiento fue del 8,65% respecto a las 

cifras del tercer trimestre del 2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) Serie desestacionalizada a precios corrientes. 

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del Ayuntamiento de Madrid. 
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Se observa al comparar la variación en términos reales y en precios corrientes 

la influencia del aumento de los precios en el crecimiento de la producción de 

la ciudad de Madrid en términos corrientes. 

La ciudad de Madrid sigue la misma dinámica que el conjunto de la economía 

nacional y autonómica, es decir, aun manteniendo tasas de crecimiento 

positivas desde hace varios periodos, se observa una desaceleración en el 

ritmo de avance.  

Los últimos indicadores de actividad y empleo publicados son los siguientes: 

• El número de sociedades mercantiles constituidas en el municipio 

de Madrid en noviembre de 2023 ha aumentado el 6,76% anual, con 

93 entidades más que hace un año. Hasta noviembre del 2023, se han 

creado 15.238 empresas.  

• En relación con el sector turístico cabe destacar que el número de 

viajeros alojados en hoteles de la ciudad de Madrid ha aumentado en 

noviembre el 5,6% anual, con 841.894 personas. Por su parte, las 

pernoctaciones han alcanzado la cifra de 1.667.746, aumentando en 

un 5,8% respecto al mismo mes del año anterior. Las cifras de este 

periodo se ven propiciadas por un aumento del turismo nacional y un 

crecimiento todavía mayor del turismo extranjero, con una tasa del 

14,5%. En ambos casos, estos datos han sido muy superiores a los 

registrados a nivel nacional. 

• El transporte aéreo de viajeros del Aeropuerto madrileño, Adolfo 

Suárez Madrid-Barajas, ha crecido en el mes de noviembre un 8,8%, 

con 4,84 millones de viajeros; esta cifra todavía es un 1,3% superior 

a la del mismo mes de 2019, siendo el primer mes de 2023 donde se 

han superado las cifras prepandemia. 

• Los últimos datos disponibles de afiliación a la Seguridad Social de 

la ciudad de Madrid, se refieren al mes de noviembre de 2023, y 

reflejan que el número de afiliados ha aumentado un 4,29% anual, con 

95.235 efectivos más que hace un año, lo que supone haber alcanzado 

2.314.702 afiliados.  

• El paro registrado en el SEPE de diciembre de 2023 ha disminuido en 

términos mensuales un 1,0%, con 1.383 desempleados menos. En 

relación con el mismo mes del año pasado, el paro ha descendido un 

0,5%, esto es, 714 parados menos. La cifra de desempleados se ha 

situado en 139.940 personas. 
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• La confianza empresarial medida con el ICEA aumenta en el cuarto 

trimestre de 2023 un 3,7% respecto al mismo periodo del año 2022, 

con un índice de 131,2; lo cual nos indica que las expectativas 

empresariales durante el último trimestre fueron mejores que las 

indicadas al final del ejercicio anterior. 

En relación con el mercado de trabajo, los datos de la Encuesta de Población 

Activa correspondientes al tercer trimestre de 2023 reflejan una mejoría con 

un aumento intertrimestral de la creación de empleo en la ciudad de Madrid 

del 0,8%, con 12.700 ocupados más que en el segundo trimestre de 2023. 

En términos anuales, el aumento del empleo ha sido del 5,9%, situándose la 

cifra de ocupados en esta tercera parte del año en 1.631.700 personas, el 

nivel más elevado de la serie histórica. 

 

 
EMPLEO 

Variación 3º trim. 2023 

s/ 2o trimestre 2023 s/ 3o trimestre 2022 

Absoluta 
(miles) 

% Absoluta 
(miles) 

% 

 

Ciudad Madrid 

- Industria 
- Construcción 
- Servicios 
 

12,7 

  9,6 
  4,3 
  0,0 

0,8 

8,5     
4,7 
0,0 

90,9 

  4,2 
29,8 
55,0 

  5,9 

  3,6 
    45,7 

  4,1 

 
Comunidad Madrid 
- Industria 
- Construcción 
- Servicios 

 
-15,7 
 12,1 
 -6,8 
-19,8 

 

-0,5 
 4,1 
-3,5 
-0,7 

119,3 
 -11,7 
  13,7 

   120,5 

  3,8 
-3,7 
 7,8 
 4,5 

 
España 
- Industria 
- Construcción  
- Servicios 

 

     
    209,1 

98,8 
      19,5 

     138,7 

 
1,0 

3,6 
1,4 

0,9 

   
  720,1 

    15,2 
    49,6 

  682,4 

 
3,5 

0,5 
3,7 

4,4 

 

Con ello, el ritmo de creación de empleo en la ciudad de Madrid se ha 

acelerado en esta tercera parte del año, siendo superior al de la Comunidad 

de Madrid, tanto en términos intertrimestrales como en interanuales. 

Por su parte, el número de desempleados ha registrado un aumento respecto 

al segundo trimestre del año, del 12,3%, lo que supone 19.800 parados más, 

situándose la cifra de desempleo de la ciudad de Madrid en 180.700 personas. 

Respecto al mismo mes del año pasado, ha habido un descenso del 1,6%, 

con 3.000 parados menos.  
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PARO 

Variación 3º trim. 2023 

 

s/ 2º trimestre 2023 s/ 3º trimestre 2022 

Absoluta 
(miles) 

% Absoluta 
(miles) 

% 

Ciudad de Madrid 
- Agricultura 
- Industria 

- Construcción 
- Servicios 
- Perdieron empleo hace + 1 año 

- Buscan primer empleo 

   19,8 
      n.d. 
      n.d. 

    3,4 
    5,1 
    9,3    

   -2,2 

    12,3 
     n.d. 
     n.d.   

    44,7 
     8,2 
    13,7   

   -10,7 

  -3,0 
     n.d. 

      n.d. 

     8,0 
    -9,5 
    14,9 

   -18,1 

   -1,6 
n.d.      
n.d. 

   266,7 
  -12,3 
   23,9 

  -49,7 

Comunidad de Madrid 
- Agricultura 
- Industria 
- Construcción 

- Servicios 
- Parados no clasificables 

  37,6 
   1,0 
   3,1 
   0,3 

   5,7 
  27,6 

    10,8 
     n.d. 
    30,8 
     2,4 

     3,9 
   15,4  

  -17,8 
    1,0 
    0,6 
    4,6 

    2,2 
 -26,1 

   -4,4 
    n.d. 
    4,8 
   55,4 

    1,5 
  -11,2 

España 
- Agricultura 
- Industria 
- Construcción  

- Servicios 

- Parados no clasificables 
 

    92,7 
    16,9 
      4,7 
   -21,1 

    35,9 

    56,3 

    3,4 
   12,9 
     3,3 
  -19,2 

     3,4 

     4,2   

 -125 
 -11,1 
    1,1 
 -12,3  

     14,8 

  -117,6 

   -4,2 
   -7,0 
    0,8 
 -12,2  

    1,4 

   -7,8 

   n.d.: Dato no disponible 

Con ello, la tasa de paro de la ciudad de Madrid en el tercer trimestre del año 

ha subido hasta el 10%, situándose 0,7 puntos porcentuales por debajo de la 

de hace un año y 1 punto por encima de la registrada en el periodo anterior. 

La tasa de paro de la ciudad es inferior a la de la Comunidad de Madrid y la 

de España, al igual que en el trimestre anterior. 

 

Fuente: EPA 
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Finalmente, y en relación con las previsiones de los empresarios madrileños 

consultados por CEIM sobre la evolución de la economía en los próximos 

meses, cabe mencionar que han apreciado en el cierre del año y, en términos 

generales, una clara mejoría respecto a las previsiones que habían realizado 

a mediados de 2023, tanto de su volumen de negocio, como del empleo, de 

la actividad exterior, de la inversión y de la innovación. No obstante, al 

realizar el análisis por sectores, este grado de mejoría presenta algunas 

asimetrías en función del tipo de actividad económica. Apuntan como 

aspectos negativos de este semestre la ralentización del consumo, motivado 

por un poder de compra menor; la incertidumbre económico-política que 

repercute en la confianza del consumidor, el incremento en los precios, los 

costes y los tipos de interés, provocado por la situación geopolítica. 

De cara al primer semestre de 2024, los empresarios prevén una 

desaceleración económica, en términos de evolución del volumen de negocio. 

La situación de incertidumbre actual provoca que los empresarios madrileños 

estén previendo a la baja el desarrollo del primer semestre del 2024, que se 

estima marcado por tendencias a la baja en la mayoría de variables e 

indicadores de interés, a excepción de la innovación (impulsada por los fondos 

europeos para la digitalización) y los precios (incrementándose de forma 

moderada). 
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FUENTES DE INFORMACIÓN 

- AENA 

- Asociación Española de Fabricantes de Automóviles y Camiones 
(ANFAC) 

- Asociación de Empresas Constructoras y Concesionarias de 
Infraestructuras (SEOPAN) 

- Banco Central Europeo 

- Banco de España 

- Bureau of Economic Analysis 

- Bureau of Labor Stadistics 

- BBVA Research 

- Bolsas de Valores 

- CEOE 

- CEPREDE 

- Colegio de Registradores 

- Eurostat 

- Fondo Monetario Internacional 

- FUNCAS 

- Información Estadística del Ayuntamiento de Madrid 

- Instituto de Estadística de la Comunidad de Madrid 

- Instituto Nacional de Estadística 

- Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 

- Ministerio de Hacienda y Función Pública 

- Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 

- Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 

- Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana 

- Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) 

- Red Eléctrica Española 
 

 
 


